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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES www.deloitte.com/pe

A los sefiores Accionistas y Directores de
San Fernando S.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de San Fernando S.A., los cuales comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los estados de resultados y
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros

2.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de dichos estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y respecto a aquel control
interno que la Gerencia determine que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas por el Consejo Directivo de la Junta de Decanos de Colegios
de Contadores Pablicos del Pert para su aplicacion en el Per(. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
errores materiales, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar aquellos procedimientos de
auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de la aplicabilidad de las politicas contables utilizadas, y la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia

privada del Reino Unido limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Gnica e
independiente y legalmente separada. Una descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

" Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales
bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino
Unido”
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Opinién

6.  Ennuestra opinion, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, la situacion financiera de San Fernando S.A. al 31 de diciembre de 2014 y
2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Dcthons, s 1 fpowinds 5 bicd s £1L.

Refrendado por:

-—ﬂ/ﬂ—/ (Socia)

Patricia WMazuelof Coello
CP¢ Mitricula No.18513

13 de marzo de 2015
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SAN FERNANDO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de nuevos soles (S/.000)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales (neto)

Cuentas por cobrar a partes relacionadas (neto)

Otras cuentas por cobrar (neto)
Activo por impuesto a las ganancias
Inventarios

Activos biolégicos

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inversiones en subsidiarias y asociada
Propiedades, planta y equipo (neto)
Propiedades de inversion
Activos intangibles (neto)
Activos biol6gicos

Total activos no corrientes

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Notas 31/12/2014 31/12/2013
S1.000 S1.000

5 56,549 18,655

6 69,480 88,807

7 12,289 10,024

8 9,504 40,125

26 (d) 12,750 10,632

9 425,024 329,680

10 110,084 89,260

7,532 7431

703,212 594,614

7 2,975 5711

11 70,090 65,739

12 1,084,549 868,694

1,441 1,586

13 11,232 12,468

10 398 323

1,170,685 954,521

1,873,897 1,549,135

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Otros pasivos financieros:
Préstamos bancarios
Arrendamientos financieros
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros pasivos financieros:
Préstamos bancarios
Arrendamientos financieros
Arrendamiento financiero en tramite

Cuentas por pagar comerciales

Provisiones legales

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social emitido
Otras reservas de capital
Excedente de revaluacion
Resultado no realizado por inversiones
disponibles para la venta en asociada
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Notas 31/12/2014 31/12/2013
S/.000 S/.000

14 235,435 172,517

14 18,534 5,745

15 207,634 234,993

7 5,546 17,339

16 66,268 58,179

533,417 488,773

14 129,477 -

14 66,107 17,871

14 - 67,115

15 371 2,359

17 7,383 13,106

18 96,843 76,321

300,181 176,772

833,598 665,545

19 (a) 800,900 774,964

19 (d) 8,699 5,096

201,224 67,505

19 (e) 362 -

19 (f) 29,114 36,025

1,040,299 883,590

1,873,897 1,549,135
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SAN FERNANDO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de nuevos soles (S/.000)

Notas 2014 2013
S/.000 S/.000
Ingresos de actividades ordinarias 20 2,023,117 1,945,825
Descuento de ventas (9,057) (8,416)
2,014,060 1,937,409
Otros ingresos por otras actividades ordinarias 20 251,440 137,571
2,265,500 2,074,980
Costo de ventas 21 (1,668,118) (1,634,168)
Costo de ventas de otras actividades ordinarias 21 (254,409) (137,581)
Ganancia bruta 342,973 303,231
Ajuste por valor razonable de las aves y cerdos por
activo biolégico 9y 10 5,497 (3,518)
Gastos de venta y distribucion 22 (191,587) (184,325)
Gastos de administracién 23 (60,827) (59,316)
Participacion en resultados de asociada 11 3,989 (4,142)
Ingresos financieros 25 413 1,286
Gastos financieros 25 (22,995) (18,306)
Otros ingresos 24 64,356 69,014
Otros gastos 24 (99,506) (57,497)
Diferencia en cambio, neta 4 (b) (10,375) (21,322)
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 31,938 25,105
Gasto por impuesto a las ganancias 26 (b) (2,824) (9,999)
Ganancia neta del afio 29,114 15,106

Otros resultados integrales, neto de impuestos:
Partidas que serén reclasificadas posteriormente en
ganancias o pérdidas:
Resultado no realizado por inversiones disponibles para la venta
en asociadas 19 (e) 362 -
Partidas que no seran reclasificadas posteriormente en
ganancias o pérdidas:

Excedente de revaluacion, neto del impuesto a las ganancias diferido 133,719 (3,410)
Otros resultados integrales del afio, neto de impuesto 134,081 (3,410)
Total otros resultados integrales del afio 163,195 11,696

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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SAN FERNANDO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(En miles de nuevos soles (S/.000)

Resultado no
realizado por

inversiones
disponibles para
Capital social Otras reservas de Excedente de la venta en Resultados
emitido capital revaluacion asociadas acumulados Total patrimonio
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
(Nota 19 (a)) (Nota 19 (d)) (Nota 19 (e)) (Nota 19 (f))

SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2013 735,577 - 70,915 - 65,963 872,455
Ganancia neta del afio - - - - 15,106 15,106
Otros resultados integrales:

Reversion del excedente de revaluacion - - (4,023) - 4,023 -
Reversion del impuesto a las ganancias diferido - - 613 - 1,990 2,603
Total resultados integrales del afio - - (3,410) - 21,119 17,709
Otros ajustes 1 - - - (95) (94)
Transferencia a otras reserva de capital - 5,096 - - (5,096) -
Capitalizacién de utilidades 39,386 - - - (39,386) -
Dividendos decretados en efectivo - - - - (6,480) (6,480)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 774,964 5,096 67,505 - 36,025 883,590
Ganancia neta del afio - - - - 29,114 29,114
Otros resultados integrales:

Resultado no realizado por inversiones
disponibles para la venta en asociada - - - 362 - 362
Excedente de revaluacion, neto del
impuesto a las ganancias diferido (Nota 12) - - 133,719 - - 133,719
Total resultados integrales del afio - - 133,719 362 29,114 163,195
Transferencia a otras reservas de capital - 3,603 - - (3,603) -
Capitalizacion de utilidades 25,936 - - - (25,936) -
Dividendos decretados en efectivo - - - - (6,486) (6,486)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 800,900 8,699 201,224 362 29,114 1,040,299
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
-5-
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SAN FERNANDO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de nuevos soles (S/.000)

2014 2013
S/.000 S/.000
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobranzas correspondiente a:
Venta de bienes 2,667,737 2,287,868
Otros cobros 15,755 -
Pagos correspondientes a:
Proveedores de bienes y servicios (2,381,550) (1,982,180)
Empleados (239,658) (213,433)
Tributos (71,793) (47,298)
Intereses (25,367) (13,169)
Otros pagos (26,515) (6,985)
Efectivo y equivalente de efectivo neto (usado en) procedente
de las actividades de operacion (61,391) 24,803

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobranzas correspondiente a:
Venta de propiedades, planta y equipo 10,052 18,288
Pagos correspondientes a:

Compra de inversiones en acciones - (1,374)
Compra de intangibles (1,707) (3,096)
Compra de propiedades, planta y equipo (89,999) (71,211)
Efectivo y equivalente de efectivo neto usado por las actividades de inversion (81,654) (57,393)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cobranzas correspondiente a:
Préstamos recibidos 1,219,801 460,894
Préstamos otorgados a partes relacionadas 425 -
Pagos correspondientes a:
Sobregiros bancarios (36) (1,912)
Amortizacion de préstamos recibidos (1,031,805) (422,075)
Desembolsos por préstamos otorgados a partes relacionadas (4,606) -
Dividendos (2,840) -
Efectivo y equivalente de efectivo neto procedente de las actividades
de financiamiento. 180,939 36,907
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 37,894 4,317
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 18,655 14,338
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 56,549 18,655

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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SAN FERNANDO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en miles de nuevos soles (S/.000), excepto se indique lo contrario)

1.

INFORMACION GENERAL
(@) Constitucion y actividad econémica

San Fernando S.A. (en adelante la Compafiia) es una empresa peruana, creada el 1 de enero de 2001
a partir de la fusion de Molinos Mayo S.A. (empresa absorbente, constituida el 7 de julio de 1977)
con Avicola San Fernando S.A. (empresa absorbida, constituida el 30 de octubre de 1972).

Las actividades de la Compafiia comprenden principalmente la crianza, produccién, incubacion,
beneficio y comercializacién de pollos, pavos, porcinos, huevos comerciales y genética avicola; la
elaboracién y comercializacion de productos procesados; y la produccion del alimento balanceado
destinado a sus procesos de crianza y para la venta. La comercializacién de los productos de la
Compafiia se concentra principalmente en el territorio nacional. Sin embargo, en los Gltimos afios la
Compafiia ha iniciado la exportacion de la linea de genética avicola a diversos paises de la region
como a Colombia, Ecuador, Bolivia, y Panama, representando un 5% del total de sus ventas.

Durante los afios 2014 y 2013, se realizaron proyectos de inversion en activos fijos, principalmente
para la construccion de las plantas de alimentos procesados en Lurin y Chancay, que han generado
desembolsos importantes y que tienen como objetivo incrementar las ventas y consolidar el
liderazgo y posicionamiento de la Compariia (Nota 12).

La Compaifiia es una sociedad constituida y domiciliada en Perd. La direccion registrada de su
oficina administrativa es Av. Juan de Arona N° 720 - 724 Piso 6, San Isidro, Lima, Peru.

(b) Aprobacion de los estados financieros

De acuerdo a la Ley General de Sociedades, los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014, preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), han sido autorizados por la Gerencia para su emision el 13 de febrero de 2015.
Estos estados financieros seran sometidos a sesion de Directorio y a la Junta General de Accionistas
gue sera convocada dentro de los plazos establecidos por ley, para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia, los mismos seran aprobados por el Directorio y la Junta General de Accionistas sin
modificaciones. Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de
2013, preparados de conformidad con NIIF, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el
2 de abril de 2014.

(c) Adquisicion

Como parte de los planes de crecimiento de la Compafiia, el 12 de diciembre de 2013, la Gerencia
de la Compafiia adquirio el 70% del capital social de la empresa Tappan S.A.C., empresa que se
dedica a la elaboracidon de productos alimenticios congelados. Esta adquisicion se pact6 a un precio
de (en miles) US$490 (equivalente a (en miles) S/.1,374).
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(d) Estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafiia sin incluir los
efectos de la consolidacién de esos estados financieros con los de su subsidiaria Tappan S.A.C, que
se presenta al costo. La Compafiia no prepara ni presenta estados financieros consolidados, debido a
gue los resultados de la subsidiaria no son significativos para los estados financieros tomados en su
conjunto. El patrimonio de la subsidiaria representa menos del 1% del total del patrimonio de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

A continuacién se muestran los activos y pasivos de Tappan S.A.C. al 31 de diciembre de 2014 y

2013:
31/12/2014 31/12/2013
S/.000 S/.000
Total activos 781 284
Total pasivos 1,103 114

2. BASES DE PREPARACION, PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas por la Compafiia en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas y principios se han aplicado uniformemente
en todos los afios presentados, a menos gue se indique lo contrario.

(a) Bases de preparacion

La Compafiia ha preparado estos estados financieros en cumplimiento del Reglamento de
Informacion Financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

Los estados financieros de la Compariia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International
Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), o por el
anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC) - adoptadas por el IASB. Para estos propdésitos
fue utilizada la base de costo histérico, excepto para algunas partidas de inventario, propiedades,
planta y equipo, activo bioldgico e instrumentos financieros medidos a valores de aval(o o valor
razonable al final de cada periodo, tal como se explica mas adelante en la seccidn de politicas
contables significativas. El costo histdrico se basa generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién dada por el intercambio de activos.

El valor razonable es el precio que seria recibido al vender un activo, o pagado al transferir un
pasivo en una transaccion organizada entre participantes del mercado en una fecha de medicion,
independientemente del hecho que dicho precio sea directamente observable o estimable por medio
de otra técnica de valuacion. En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, la
Compafiia considera las caracteristicas de dicho activo o pasivo en caso los participantes del
mercado quisieran considerarlas al momento de colocarles un precio a la fecha de medicion. El
valor razonable para propdsitos de medicion y/o revelacion en estos estados financieros se
determina sobre dicha base, a excepcidn de las transacciones de arrendamiento (dentro del alcance

-8-
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de la NIC 17), y las mediciones que tengan algunas similitudes al valor razonable pero no sean valor
razonable, tales como el valor realizable neto en la NIC 2, o valor en uso en la NIC 36.

Adicionalmente, para propdsitos de reporte financiero, las mediciones de valor razonable se
categorizan en tres niveles; dependiendo del grado en la que la informacidn para las mediciones de
valor razonable sean observables, y la significatividad de los mismos a la medicion del valor
razonable en su totalidad, segln se describe a continuacion:

Nivel 1: La informacion son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compafiia a la fecha de medicion.

Nivel 2: La informacidn es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: La informacion es no observable para el activo o pasivo.
(b) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio y Gerencia
de la Compafiia, los que expresamente confirman que en su preparacion se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB, vigentes al cierre de cada
gjercicio.

Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles (S/.000), excepto cuando se indique
una expresion monetaria distinta.

Para la elaboracion de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos,
con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de
dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados
contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del afio en que se efectlan las revisiones
correspondientes.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para la elaboracion
de los estados financieros de la Compafiia se refieren a:

- Determinacion de la moneda funcional y registro de transacciones en moneda extranjera.
- Reconocimiento de ingresos.

- Arrendamientos.

- Pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Valor razonable de los terrenos.

- Vida util de las propiedades, planta y equipo y activos intangibles.

- Valores razonables, clasificacion y riesgos de los activos y pasivos financieros.
- Valor razonable de los activos bioldgicos

- Provisiones.

- Probabilidad de las contingencias.

- Impuesto a las ganancias corriente y diferido.
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(c) Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
venta vigente a la fecha de las transacciones, o a la fecha de valuacion en el caso de que las partidas
sean revaluadas, publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (Ver Nota 4).

Las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio que resulten del cobro y/o pago de tales
transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre de afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados y otros
resultados integrales, en el rubro diferencia de cambio, neta.

(d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultdneamente, un
activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra
empresa. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se transforma en
una parte de los acuerdos contractuales del instrumento correspondiente.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién de los mismos, excepto para aquellos
clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente reconocidos
a su valor razonable y cuyos costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o
emision, son reconocidos inmediatamente en la ganancia o pérdida del periodo.

Activos financieros

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable a través de resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas
hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién de un activo
financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Gerencia determina la clasificacion de
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la categoria préstamos y cuentas por
cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, en el estado de situacion financiera.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes.
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Estos activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente
medidos al costo amortizado menos cualquier estimacion por deterioro.

Deterioro de activos financieros

La Compaifiia evalUa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de
activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce s6lo si hay evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo
(un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos
futuros de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puedan ser
determinados confiablemente.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores
estan atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del
principal de sus deudas, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra u otro tipo de
reorganizacion financiera y cuando la informacidn objetivamente observable, indica que se ha
producido una disminucion medible en el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios
en los saldos vencidos o condiciones econdmicas que se correlacionan con incumplimientos.

En el caso de los préstamos y de las cuentas por cobrar, el monto de la pérdida se mide como la
diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo
estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados y otros resultados integrales.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro (como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce en el estado de resultados
y otros resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

Pasivos financieros

De acuerdo con lo que prescribe la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican, segln corresponda,
como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii) pasivos
financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia sélo
mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes
relacionadas, otros pasivos por pagar y otros pasivos financieros (corriente y no corrientes).

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valorizan a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a
la transaccion.

(e) Instrumentos financieros derivados

La Compaifiia utiliza instrumentos financieros derivados como: forwards de tipo de cambio, y
opciones sobre commodities, con la finalidad de cubrir el riesgo de tipo de cambio y del precio de
los commaodities, respectivamente; designados como Contratos de Coberturas a valor razonable,
Contratos de coberturas de flujos de efectivo, y Contratos designados de no cobertura.
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Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados designados como de
cobertura de valor razonable, son reconocidos directamente en el estado de resultados en el periodo
en que se producen tales cambios, junto con los cambios en el valor razonable del activo o pasivo
cubierto que son atribuibles al riesgo cubierto.

La contabilidad de cobertura es interrumpida cuando la Compafiia revoca la relacion de cobertura,
cuando el instrumento de cobertura vence o es vendido, finalizado o ejercido, o cuando ya no
califica para contabilidad de cobertura. El ajuste del valor razonable al valor en libros de la partida
cubierta derivada de riesgo cubierto se amortiza en el estado de resultados.

Cobertura de flujos de efectivo

La porcion eficaz de los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados
gue fueron designados y calificados como de cobertura de flujos de efectivo, se reconoce
directamente en otros resultados integrales en el patrimonio; mientras que la ganancia o pérdida
relacionada a la porcion ineficaz es reconocida inmediatamente en el estado de resultados como
ganancia o pérdida neta por instrumentos financieros derivados.

Los importes previamente reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en el patrimonio
son reclasificados como ganancia o pérdida en los periodos cuando la partida cubierta es reconocida
como ganancia o pérdida en el estado de resultados.

La contabilidad de cobertura es interrumpida cuando la Compafiia revoca la relacion de cobertura,
cuando el instrumento de cobertura vence o es vendido, finalizado o ejercido, o cuando ya no
califica para contabilidad de cobertura.

Contratos designados de no cobertura (negociacion)

Los Contratos designados de no cobertura por la Compafiia son llevados a su valor razonable a la
fecha de los estados financieros y se registran como activos financieros cuando el valor razonable es
positivo y como pasivo financiero cuando el valor razonable es negativo. La ganancia o pérdida
proveniente de los cambios en el valor razonable de los derivados designados de no cobertura son
registradas directamente en el estado de resultados como otros gastos y otros ingresos,
respectivamente.

(f)  Efectivoy equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo presentado en el estado de situacion financiera de la Compafiia
comprende el efectivo disponible como depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto
plazo altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses 0 menos. En el estado de
situacion financiera los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente.

() Inventarios

Los inventarios, que comprenden principalmente productos terminados, en proceso de aves y
cerdos, y materias primas y auxiliares utilizadas para la produccion y venta a terceros, se valoran al
costo de adquisicion o produccion, o valor neto realizable, el menor. El costo se determina usando el
método de costo promedio ponderado, excepto en el caso de los inventarios por recibir, que se
determina usando el método de identificacion especifica.
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Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion de los inventarios; y en el caso de Productos en proceso de
aves y cerdos, el valor razonable de los activos bioldgicos que corresponden a este proceso se
presenta en el rubro de inventarios.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos
estimados de terminacion y los costos que seran incurridos en los procesos de comercializacion,
venta y distribucion. Por las reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor razonable
neto realizable, se constituye una estimacién por deterioro de inventarios con cargo a resultados.

(h) Activos biol6gicos

Los activos bioldgicos corresponden a aves y cerdos en etapa de levante y produccion que son
generadoras de aves y cerdos para la venta futura.

El costo de los activos biolégicos comprende principalmente el valor de compra del activo
bioldgico, consumo del alimento balanceado, mano de obra, servicio de crianza, otros costos
directos y gastos generales en los que se incurren en el proceso de crianza.

La Compaiiia aplica la siguiente préctica contable para determinar el valor razonable de los activos
biolégicos (aves y cerdos):

Aves:

- Las aves en etapa de levante (reproductoras carne y reproductoras postura) que va desde su
nacimiento hasta la semana 22 de vida para los pollos y hasta la semana 30 de vida para los
pavos, son valorizadas al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier otra pérdida por
deterioro del valor hasta la semana 63,75 y 52 de vida para reproductoras carne, reproductoras
postura y pavos, respectivamente, debido a que no existe un mercado activo que permite
determinar su valor razonable y a que el periodo de vida es de corto plazo.

Las aves en la etapa de produccion (reproductoras carne y reproductoras postura), son
valorizados a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, a partir de
las semanas 63,75 y 52 de vida para reproductoras carne, reproductoras postura y pavos,
respectivamente; el valor razonable es determinado en base al valor de venta promedio del ave
del ultimo mes. Las aves cuyas semanas de vida son menores a las indicadas anteriormente se
valorizan al costo.

- Las aves se deprecian en base a las unidades producidas (huevo), ya que depende de la semana
de produccidn en la que se encuentren para determinar la tasa de depreciacion que les
corresponde. Asimismo, se estima un valor residual entre el 20% y 53% de su costo, debido a
que al finalizar su ciclo de produccion, las mismas son vendidas como gallinas. Hasta el 2013,
el valor residual fluctuaba entre 20% y 50%. EI cambio en el estimado a partir de 2014, se
debe a que el valor de venta de las aves, una vez finalizada la etapa de produccion, se ha
incrementado en los Ultimos afos.

Cerdos:

- Los cerdos en produccion son valorizados al costo menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor de forma lineal (hasta los 3 afios para las
marranas y 2.5 afios para los verracos), debido a que no existe un mercado activo que permita
determinar su valor razonable y a que no es probable la venta de dichos cerdos.

-13-
PDF impreso el 13 de marzo de 2015



El verraco y la marrana se deprecian en linea recta, no tienen un valor residual debido a que
por tener una vida util de 2.5 a 3 afios, la carne de estos cerdos tiene una textura y sabor no
comercial, por este motivo estos cerdos son utilizados como materia prima en el ciclo
productivo de procesados.

Activos bioldgicos en proceso:

Los activos bioldgicos en proceso se encuentran conformados basicamente por aves (pollo y pavo) y
cerdo en proceso, los cuales son criados para la venta. El valor razonable se determina de la
siguiente manera:

- Las aves en proceso (aves vivas) criadas para la venta: pollos hasta los 1.8 kilos (para la venta
como pollo beneficiado) o hasta los 2.3 kilos (para la venta como pollo vivo); y pavos hasta
los 6 kilos, son valorizados al costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro del
valor, debido a que no existe un mercado activo que permita determinar su valor razonable. A
partir de los pesos antes indicados, estas aves son valorizadas a su valor razonable menos los
costos estimados en el punto de venta. En el caso de los pollos el valor razonable es
determinado en base a la informacion publicada por el Ministerio de Agricultura (se toma el
precio que se asigna a la Compafiia el Gltimo dia del mes), y en el caso del pavo el valor
razonable es determinado en base al valor de venta promedio del pavo entero (beneficiado) del
Gltimo mes del 2014 y 2013, respectivamente, el mismo que se obtiene de dividir el total de la
venta de pavo entero (beneficiado) de dicho mes entre los kilogramos vendidos.

- Cabe mencionar que el pollo vivo es vendido aproximadamente cuando alcanza entre 1.8 kilos
y 2.6 kilos.

- Los cerdos en proceso criados para la venta son valorizados al costo menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor hasta los 90 kilos, debido a que no existe un mercado activo
gue permita determinar su valor razonable. A partir del peso antes indicado, son valorizados a
su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta el cual es determinado en
base al valor de venta promedio de cerdo entero (beneficiado) del Gltimo mes del 2014 y 2013,
respectivamente, el mismo que se obtiene de dividir el total de la venta de cerdo de dicho mes
entre los kilogramos vendidos.

El costo de los activos biol6gicos en proceso comprende principalmente el valor razonable de las
aves y cerdos, mano de obra, otros costos directos y gastos generales en los que se incurren en el
proceso de crianza y que para efectos de presentacion de los estados financieros se muestran como
inventarios ya que forma parte del bien final que se comercializa.

Reconocimiento del Valor razonable de los activos bioldgicos:

La Compafiia reconoce en el estado de resultados y otros resultados integrales las ganancias o
pérdidas resultantes de la variacion del valor razonable de las aves y cerdos, realizados a la fecha
del estado de situacion financiera. De acuerdo con la NIC 41 - Agricultura 'y la NIIF 13 — Medicion
del valor razonable, cualquier cambio futuro que resulte de la produccion, precios u otros factores se
reconocera en los resultados del ejercicio en que se produzca dicho cambio, de tal manera que las
ganancias o pérdidas operativas incluiran un ajuste por el cambio en el valor razonable de estos
activos en el periodo en que se produzcan tales cambios.
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(i) Propiedades, plantay equipo

Las propiedades, planta y equipo, excepto los terrenos, se presentan al costo, menos depreciacion y
cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. Los desembolsos iniciales, asi como aquellos
incurridos posteriormente, relacionados con bienes cuyo costo puede ser valorado confiablemente, y
es probable que se obtengan de ellos beneficios econémicos futuros, se reconocen como
propiedades, planta y equipo. Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen
como gasto del periodo en gue se incurren. Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro
de una partida de propiedades, planta y equipo se determinan como la diferencia entre el producto
de la venta y el valor en libros del activo, las cuales son reconocidas en la ganancia o pérdida del
periodo en el momento en que la venta se considera realizada.

Los terrenos, se registran inicialmente a su costo, y después de su reconocimiento al valor
revaluado, determinado sobre la base de las valorizaciones realizadas por tasadores independientes.
El mayor valor en libros que surge de la revaluacion de los terrenos se acreditan a otros resultados
integrales en la cuenta excedente de revaluacion en el estado de cambios en el patrimonio.

Las revaluaciones se realizan con suficiente regularidad para asegurar que el importe en libros, en
todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de propiedades,
planta y equipo se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de gque el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el
valor en libros del activo que se reemplaza.

Las propiedades, planta y equipo en proceso de construccién o adquisicion son presentados al costo,
menos cualquier pérdida por deterioro determinada. El costo de éstos activos en proceso incluye
honorarios profesionales y, para activos que califican, costos por préstamos obtenidos. Los costos
por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de
activos aptos, se capitalizan como parte del costo del activo, siempre que sea probable que den lugar
a beneficios econémicos futuros para la Compafiia y que puedan ser medidos con fiabilidad.

Tales activos son posteriormente reclasificados a su categoria de propiedades, planta y equipos una
vez concluido el proceso de construccion o adquisicion, y los mismos se encuentren listos para su
uso previsto. Estos activos son depreciados a partir de ese momento de manera similar al resto de
las propiedades, planta y equipo.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando no
se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas por la
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros
de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados y otros resultados integrales.

Mantenimientos y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los activos y
los costos de reacondicionamiento que se realizan periédicamente con el objeto de mantener la
capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los gastos de
mantenimientos mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un componente
separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requerira el siguiente
mantenimiento mayor.
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Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se calcula con base en el método
de linea recta sobre la vida atil estimada de los distintos activos, segun lo siguiente, entendiéndose
que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida Util
indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion:

ARos
Edificios y otras construcciones Entre 4y 20
Maquinaria y equipo Entre 4y 33
Unidades de transporte Entre 3y 15
Muebles y enseres Entre 4y 20
Equipos diversos Entre 4y 20

(j) Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion (terrenos o edificios, considerados en su totalidad o en parte, 0 ambos)
mantenidas para obtener rentas, plusvalias 0 ambas, son medidas inicialmente al costo, incluyendo
los costos asociados a la transaccion. Con posterioridad al reconocimiento inicial, estas propiedades
de inversion son registradas bajo el método del costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, excepto para aquellas inversiones inmobiliarias
clasificadas como mantenidas para la venta (0 sean incluidas en un grupo de activos para su
disposicion que sea clasificado como mantenido para la venta) en cuyo caso son medidas de acuerdo
con la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas en el
caso de ser aplicables.

(k) Activos intangibles

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas adquiridos en forma separada son reportados al costo
menos su amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida.
La amortizacion se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida Gtil estimada por la
Compafiia. Los activos intangibles que mantiene la Compafiia son los siguientes:

Licenciay desarrollo de software

Las licencias de programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo especifico. Estos costos se
amortizan usando el método de linea recta en el estimado de su vida util de cinco afios.

Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de programas de
cémputo identificable y Gnico que controla la Compafiia se reconocen como activos intangibles
cuando cumplen con los criterios establecidos para tal fin y se amortizan en el plazo de las vidas
utiles de las licencias de programas de computo no excediendo de cinco afios.

Otros costos de desarrollo de software que no cumplen con estos criterios se reconocen en
resultados conforme se incurren. Los costos de desarrollo se reconocen en resultados y no se
reconocen como un activo.
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() Inversiones en subsidiaria y asociada
Subsidiaria

La subsidiaria es una entidad sobre la que la Compafiia tiene el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras generalmente por ser propietario de mas de la mitad de sus acciones con
derecho a voto. La Compafiia evalUa la existencia de control cuando tiene el poder de controlar una
participada cuando esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a traves de su
poder sobre ésta.

La inversion en subsidiaria en los estados financieros se muestra al costo. Los dividendos en
efectivo recibidos de la subsidiaria se acredita al estado de resultados en el momento en que se
aprueba su distribucion. Los dividendos recibidos en acciones de la subsidiaria no se reconocen en
los estados financieros.

Asociada

La asociada es una entidad sobre la que la Compafiia ejerce influencia significativa pero no control,
y mantiene una participacion de entre 20% y 50% de los derechos a voto.

La existencia de la influencia significativa por una entidad se pone en evidencia, habitualmente, a
través de una o varias de las siguientes vias:

(@) representacién en el consejo de administracion u érgano equivalente de direccion de la entidad
participada;

(b) participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen la participacion
en las decisiones sobre dividendos y otras distribuciones;

(c) transacciones de importancia relativa entre la entidad y la participada;

(d) intercambio de personal directivo; o

(e) suministro de informacién técnica esencial.

Los resultados y activos y pasivos de la asociada se registran por el método de participacion
patrimonial. Bajo este método, la inversion en la asociada es inicialmente reconocida en el estado de
situacion financiera al costo, ajustado posteriormente para reconocer la participacién en la ganancia
0 pérdida y otros resultados integrales de la asociada. Las distribuciones recibidas de la asociada,
tales como dividendos, reduciran el importe en libros de la inversién. Las pérdidas de la asociada en
exceso de la participacion de la Compariia en tal asociada, son reconocidas hasta la extension en que
la Compafiia haya incurrido en alguna obligacion legal o implicita, o bien haya efectuado pagos en
nombre de la asociada.

El exceso del costo de adquisicion sobre la participacién de la Compafiia en el valor razonable neto
de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la asociada, reconocidos a la fecha
de adquisicién, es reconocido como plusvalia. Esta plusvalia es incluida en el valor en libros de la
inversion en la asociada, y es evaluada por deterioro como parte de la inversion en la misma. El
exceso de la participacion de la Compafiia en el valor razonable neto de los activos, pasivos y
pasivos contingentes identificables de la asociada, reconocidos a la fecha de adquisicion, sobre el
costo de adquisicion, es reconocido inmediatamente, luego de su evaluaciéon, contra la ganancia o
pérdida del periodo.
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(m) Revision de deterioro de valor de activos a largo plazo, excepto plusvalia

La Compaifiia revisa periédicamente los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles
para determinar si existen indicios de gue dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). Donde no es posible
estimar el valor recuperable de un activo individual, la Compafiia estima el valor recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Donde se identifica una base consistente
y razonable de distribucién, los activos comunes son también distribuidos a las unidades
generadoras de efectivo individuales o, en su defecto, al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para el cual se identifica una base consistente y razonable de distribucién.

Los activos intangibles con vida util indefinida y aquellos todavia no disponibles para su uso, son
revisados anualmente para estos prop6sitos, asi como cuando existe algun indicio de que el activo
correspondiente podria haber sufrido alguna pérdida de valor.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor
de uso. El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo estimados
descontados a su valor actual, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleja las
valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor
como gasto.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse como ingresos en
la ganancia del periodo, hasta el monto en que el valor en libros incrementado no supere el valor en
libros que se habria sido determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

(n) Contratos de arrendamiento
Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los terminos del
contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
arrendado. Todos los demas arrendamientos son clasificados como arrendamientos operativos.
(n.1) La Companiia es el arrendatario
(i)  Arrendamientos operativos
Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a
la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos.
Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo incluyendo prepagos (neto de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la base del método
de linea recta en el periodo del arrendamiento.

(i)  Arrendamientos financieros

Para contratos que califican como arrendamientos financieros en donde la Compafiia actla
como arrendatario, las propiedades y equipos arrendados son inicialmente reconocidos como
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activos de la Compariia al menor entre su valor razonable o el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento, al comienzo del plazo del mismo. Las propiedades y equipos asi
registrados, se deprecian por el método y base anteriormente sefialados. Las obligaciones
correspondientes se reconocen como un pasivo.

Los pagos de este tipo de arrendamientos se dividen en dos partes que representan,
respectivamente, las cargas financieras y la reduccion del pasivo correspondiente. La carga
financiera total se distribuye entre los periodos que constituyen el plazo del arrendamiento, de
manera de obtener una tasa de interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la deuda
pendiente de amortizacion. Los pagos contingentes se cargan como gastos en los periodos en
los que se incurren.

(n.2) La Compaiiia es el arrendador en un arrendamiento operativo

Las propiedades arrendadas bajo un arrendamiento operativo se incluyen en el rubro de propiedades
de inversion en el estado de situacidn financiera.

Los contratos de arrendamiento, son operativos cuando el arrendador posee una porcion
significativa de los riesgos y beneficios correspondientes a la propiedad del bien. Los pagos del
arrendamiento son reconocidos como ingresos en el estado de resultados y otros resultados
integrales en linea recta sobre el periodo del arrendamiento.

(o) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion, y
puede efectuarse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de la misma. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando
flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacién, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para cancelar la
provisién sea rembolsado por un tercero, la porcion a cobrar es reconocida como un activo cuando
es practicamente segura su recuperacion, y el importe de dicha porcion puede ser determinado en
forma fiable.

(p) Pasivosy activos contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo contingente sea

remota, tal revelacidn no es requerida.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos 0 activos contingentes, seran reconocidas en los
estados financieros del ejercicio en el cual ocurra el cambio de probabilidades, esto es, cuando en el
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caso de pasivos se determine que es probable, o virtualmente seguro en el caso de activos, que se
producira una salida o un ingreso de recursos, respectivamente.

(q) Beneficios a trabajadores
(9.1) Participacion en las utilidades

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
equivalente a 5% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion tributaria
vigente para empresas que se encuentran amparadas a la Ley de la Promocion Agraria.

(9.2) Gratificaciones

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de
las disposiciones legales vigentes en Peru. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio, respectivamente.

(g.3) Compensacién por tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a una remuneracion vigente a
la fecha de su depdsito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectua
los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

(r) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos en efectivo a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo
en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de
la Compafiia.

(s) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafiia; se muestran neto de devoluciones, rebajas y
descuentos.

La Compaifiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable
que beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios
especificos por cada tipo de ingreso como se describe més adelante. EI monto de los ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan
sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de
cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

(s.1) Venta de productos

Los ingresos provenientes de la venta de productos terminados y otros productos son reconocidos
cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

- la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas significativos derivados de la
propiedad de los bienes;

-20 -
PDF impreso el 13 de marzo de 2015



- la Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

- el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

- es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

- los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

(s.2) Dividendos e intereses

Los ingresos por dividendos de inversiones son reconocidos cuando han sido establecidos los
derechos de los accionistas a recibir el pago correspondiente (una vez que se haya determinado que
es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién y que el
importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad).

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion y que el importe de los ingresos puede ser
medido con fiabilidad. Los mismos son acumulados sobre una base peridédica tomando como
referencia el saldo pendiente de capital y la tasa efectiva de interés aplicable.

(t) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de los inventarios vendidos se registra contra la ganancia o pérdida del periodo en el que se
reconozcan los correspondientes ingresos de operacidn. Los gastos se reconocen cuando ha surgido
un decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos
0 un incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad,
independientemente del momento en que se paguen.

(u) Moneda extranjera

La moneda funcional de la Compafiia es el nuevo sol peruano (S/.). Las operaciones en otras divisas
distintas nuevo sol peruano se consideran denominadas en “moneda extranjera”, y son reconocidas
utilizando los tipos de cambio prevalecientes a la fecha de las transacciones. Al final de cada
periodo de reporte, los saldos de partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son
traducidos utilizando los tipos de cambio prevalecientes a esa fecha. Los saldos de partidas no
monetarias contabilizadas a valor razonable que son denominadas en moneda extranjera son
traducidas utilizando los tipos de cambio aplicables a la fecha en que el valor razonable fue
determinado. Los saldos de partidas no monetarias que son reconocidas en términos de costos
historicos en monedas extranjeras son traducidos utilizando los tipos de cambio prevalecientes a la
fecha de las transacciones.

Las diferencias en cambio originadas por partidas monetarias son reconocidas en la ganancia o
pérdida neta en el periodo en el que se producen.

(v) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias corrientes
y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados y otros resultados integrales,
excepto cuando se relaciona a partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso, el
impuesto también se reconoce directamente en el patrimonio.
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El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de reporte de la situacion financiera.
Periddicamente, la Gerencia evalla la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto a las ganancias
diferido no se contabiliza si se deriva del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no sea una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta
ni la ganancia o pérdida contable o tributaria. EI impuesto a las ganancias diferido se determina
usando tasas tributarias (y legislacién) que han sido promulgadas a la fecha de reporte de la
situacion financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a las ganancias diferido
activo se realice o el impuesto a las ganancias pasivo se pague.

Los impuestos a las ganancias diferidos activos sélo se reconocen en la medida de que sea probable
gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible de compensar los activos impositivos con el pasivo por impuestos corrientes
y cuando los impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria de la entidad gravada o de distintas entidades gravadas en donde exista
intencion de liquidar los saldos sobre bases netas.
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(w) Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del ejercicio 2013 han sido reclasificadas para hacerlas
comparativas con las del ejercicio 2014. La naturaleza de su reclasificacion, los importes
reclasificados y las cuentas afectadas son:

S/.000

Estado de situacién financiera
De cuentas por cobrar comerciales a corto plazo a:

cuentas por cobrar a partes relacionadas a corto plazo 2,409
De otras cuentas por cobrar a corto plazo a:

cuentas por cobrar a partes relacionadas a corto plazo 838
De otras cuentas por cobrar a:

activos por impuesto a las ganancias 10,632
De otras cuentas por cobrar a:

otros pasivos por el efecto de operaciones con instrumentos financieros derivados 1,109
De otros pasivos a corto plazo a:

otros pasivos financieros a corto plazo (préstamos bancarios) 3,481

otros pasivos financieros a corto plazo (arrendamiento financiero) 36

otros pasivos financieros a largo plazo (arrendamiento financiero) 122
Estado de resultados y otros resultados integrales
De gastos de ventas y distribucion a:

descuentos rebajas y bonificaciones concedidas (rebates) 8,416
Estado de flujo de efectivo
Actividades operacionales

Venta de bienes
Proveedores de bienes y servicios 8,416

3. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS INTERNACIONALMENTE
(@) Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas

(a.1) Nuevas NIIF e interpretaciones que no afectaron significativamente los montos reportados
y sus revelaciones en el afio actual y anterior

Las siguientes normas e interpretaciones y modificaciones a las normas existentes fueron publicadas
con aplicacién obligatoria para los periodos contables que comenzaron a partir del 1 de enero de
2014 o periodos subsecuentes, pero no fueron relevantes para las operaciones de la Compafiia:

- Modificaciones a las NI1F 10, NIIF 12 y NIC 27. La Compafiia ha revisado las
modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y a la NIC 27. Las modificaciones a la NIIF 10
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proporcionan una definicion de entidad de inversion y requieren que una entidad que informa
cumpla con esta definicion, no con la intencién de consolidar sus subsidiarias, sino para medir
sus subsidiarias a valor razonable con cambios en los resultados en sus estados financieros
separados y consolidados.

Para ser clasificada como entidad de inversion, una entidad que informa debe:

° Obtener fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de
gestion de inversion;

. comprometerse con el inversionista a que el objetivo del negocio sea Unicamente la
inversion de fondos para obtener rendimientos por la apreciacion de capital, en los
ingresos de inversion o0 ambos y

° medir y evaluar el rendimiento de préacticamente todas sus inversiones a valor razonable.

Se han realizado modificaciones significativas a la NIIF 12 y la NIC 27 con la finalidad de
introducir nuevos requerimientos de revelacion para las entidades de inversion.

En vista de que la Compafiia no es una entidad de inversion (segun el criterio establecido en la
NIIF 10 al 1 de en enero de 2014), la aplicacion de las modificaciones no ha tenido impacto en
las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros.
La Compafiia ha revisado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos
Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afio. Dichas modificaciones
explican los requerimientos inherentes a la compensacion de activos financieros y pasivos
financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado: “actualmente, tiene
un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y “realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente”.

La Gerencia de la Compafiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos
financieros se encuentran dentro de la clasificacion de compensacion, segun el criterio
establecido en las modificaciones y concluyé que la aplicacién de las modificaciones no ha
tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No
Financieros. La Compafiia ha revisado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de
Importe Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en el presente afio. Las
modificaciones a la NIC 36 omiten el requerimiento de revelar el importe recuperable de una
Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que la plusvalia u otros activos intangibles con
largas vidas Utiles habian sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a
la UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelacién adicionales que
se aplican cuando se miden el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable
menos los costos de disposicion. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor
razonable, suposiciones clave y técnicas de valoracion aplicadas, en conjuncion con la
revelacion requerida por la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable.

La Gerencia de la Compafiia ha evaluado si en sus activos no financieros hay UGEs medidas a
valor razonable menos los costos de disposicion y concluyo que la aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido impacto en las revelaciones de los estados financieros de la
Compafiia.
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- Modificaciones a la NIC 39 Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de
Cobertura. La Compafiia ha revisado las modificaciones a la NIC 39 Novacién de Derivados
y Continuacion de la Contabilidad de Cobertura por primera vez en el presente afo. Las
modificaciones a la NIC 39 son maés flexibles con el requerimiento de descontinuar la
contabilidad de cobertura cuando un derivado, designado como instrumento de cobertura, es
novado bajo ciertas circunstancias. Las modificaciones, ademas, explican que cualquier
cambio al valor razonable de los derivados, designados como instrumento de cobertura,
producto de la novacion debe incluirse en la evaluacion y medicion de la efectividad de
cobertura.

En vista de que la Compafiia no tiene derivados que estén sujetos a la novacion, la aplicacion
de estas modificaciones no ha tenido impacto en las revelaciones o en los importes
reconocidos en los estados financieros de la Compafiia.

- CINIIF 21 Gravamenes. La Compafiia aplico el CINIIF 21 Gravdmenes por primera vez en el
presente afio. EI CINIIF 21 aborda el tema sobre cuando reconocer un pasivo para pagar un
gravamen. La interpretacion define un gravamen y especifica que el evento obligante que da
origen al pasivo es la actividad que permite el pago del gravamen, en conformidad con la
legislacion. La interpretacion proporciona indicaciones para saber como registrar diferentes
acuerdos en pagar un gravamen, en especial, explica que ni la compulsion econémica ni la
hipétesis de negocio en marcha implican que una entidad tenga la obligacion presente de
pagar un gravamen que se producira por operar en un periodo futuro.

La Gerencia de la Compafiia reconoce los activos y pasivos por gravdmenes de acuerdo a esta
interpretacién y concluye que la aplicacion de la CINIIF 21 no tuvo impacto en las
revelaciones o en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficio Definidos: Aportacion de los empleados.
La Compaifiia ha revisado las modificaciones a la NIC 19 que explican como deberian
contabilizarse las aportaciones de los empleados o terceras partes que se encuentren
vinculadas a los servicios o planes de beneficio definidos, al tomar en consideracién si dichos
beneficios dependen del nimero de afios de servicio del empleado.

Para aportaciones independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los puede
reconocer como una reduccidn en el servicio de costo en el periodo en el que se preste 0
atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de unidades de crédito
estimados, mientras que para los beneficios dependientes del nimero de afios de servicio, se
requiere que la entidad se los atribuya.

Efectiva para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2014, se
permite la aplicacion anticipada.

La Gerencia de la Compafiia considera que la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido
impacto en las revelaciones o en los importes reconocidos en los estados financieros, debido a
gue no cuenta con este tipo de planes de beneficios para sus trabajadores.

- Mejoras anuales a las NI1F Ciclo 2010-2012. La Compafiia ha revisado las mejoras anuales a
las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se encuentran
resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 2: (i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias para
la irrevocabilidad de la concesion” y “condiciones de mercado” y (ii) afiaden definiciones para
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“condiciones de rendimiento de la concesion” y “condiciones de servicio”, que anteriormente
se encontraban incluidas en la definicién de “condiciones de irrevocabilidad de la concesion”.
Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para transacciones de pago basado en
acciones, en los que la fecha permitida es el 1 de julio de 2014 o posteriormente.

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacion contingente, clasificada como
un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se informa,
independientemente de que sea un instrumento financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de
la NIC 39, un activo o pasivo no financiero. Los cambios al valor razonable (que no se traten
de ajustes en el periodo de medicion) deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las
modificaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que
la fecha de adquisicion sea el 1 de julio de 2014 o posteriormente.

Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren gue una entidad revele los juicios de la Gerencia
al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacion, incluyendo una descripcion
de los segmentos operativos afiadidos y los indicadores econémicos evaluados para determinar
que los segmentos tengan “caracteristicas economicas similares” y (ii) explican que una
conciliacion del total de activos de segmentos sobre los que se debe informar, con relacion a
los activos de la entidad solo deberia entregarse si los activos del segmento se proporcionan,
de manera regular, al jefe operativo responsable de la toma de decisiones.

Las modificaciones a la base de las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que las dudas con
respecto a esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen
la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo, sin ninguna tasa de
interés establecida en los importes de factura sin descontar cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en
vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 omiten inconsistencias en la contabilidad de
depreciacion y amortizacion acumulada cuando se reevalla una partida de la propiedad, planta
y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas explican que el importe en libros
bruto se ajusta consistentemente a la revaluacion de importe en libros del activo y que la
amortizacion/depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe en libros bruto y el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 explican que una entidad de la Gerencia que presta servicios
de personal clave de la Gerencia a la entidad que informa o a la controladora de la entidad que
informa son partes relacionadas a esta. Por consiguiente, la entidad que informa deberia
revelar como transacciones de partes relacionadas los importes incurridos para el servicio
pagado o por pagar a la entidad de la Gerencia para proporcionar servicios de personal clave
de la Gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de
compensacion.

Efectiva para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2014.

La Gerencia de la Compafiia considera que la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido
impacto en las revelaciones o en los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compafiia.

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013. Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-
2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF que se encuentran resumidas a
continuacion.
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Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la norma no aplica a la contabilizacion para todo
tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcién de la cartera de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros basados en su exposicion aplica a todos los contratos que abarque el alcance y que
sean contabilizados segun la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las
definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, ademas, puede requerirse la aplicacion de ambas normas. Por ello, una entidad
que adquiera una propiedad de inversion debe decidir si:

(@ El inmueble cumple con la definicidn de propiedad de inversion establecida en la NIC
40y
(b) Latransaccion cumple con la definicién de combinacién de negocios segun la NIIF 3.

Efectiva para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2014.

La Gerencia de la Compafiia considera que la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido
impacto en las revelaciones o en los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compaiiia.

(a.2) Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha de
presentacion de los estados financieros

Las siguientes normas e interpretaciones han sido publicadas con aplicacion para periodos que
comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros. La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009 incorpord
nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de activos financieros. La NIIF 9 fue
posteriormente modificada en octubre de 2010 para incluir los requerimientos para la
clasificacién y medicién de pasivos financieros y para la baja en cuentas, y en noviembre de
2013, incluyd los nuevos requerimientos para la contabilidad de cobertura general. En julio de
2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9 principalmente para incluir: a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas a los
requerimientos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de medicién a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral” (FVTOCI) para ciertos instrumentos
deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

o La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que se encuentren
dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion
se midan posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, los
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. También se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral
los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocios cuyo objetivo se
cumpla al recolectar los flujos de efectivos contractuales y vender activos financieros y
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gue tengan términos contractuales del activo financiero producen, en fechas especificas,
flujos de efectivo que solo constituyen pagos del capital e intereses sobre el importe
principal pendiente. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9,
las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en ganancias o pérdidas.

e  Con respecto a la medicion de los pasivos financieros que estan designados al valor
razonable con cambio en los resultados, la NIIF 9 requiere que el monto del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de ese pasivo sea reconocido en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral cree o aumente una disparidad contable en ganancias o pérdidas. Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no
son reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas. Bajo la NIC 39, el monto total
del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado al valor razonable con
cambio en los resultados era reconocido en ganancias o pérdidas.

. Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, en oposicion al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIIC 39. EI modelo de deterioro por
pérdida de crediticia requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en la que
se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no se necesita que ocurra un evento
crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

° Los nuevos requerimientos generales para la contabilidad de cobertura mantienen los
tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura que, en la actualidad, se
encuentran disponibles en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones ideales para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion econdmica”. Ya no se
requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de
gestion de riesgo de una entidad.

La NIIF 9 Instrumentos Financieros se aplican a periodos anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2018. La Gerencia anticipa que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro podria
tener un impacto material en los importes sobre el que se informa con relacion a los activos
financieros y los pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no resulta factible
proporcionar un estimado razonable del efecto de la NIIF 9 hasta que la Compafiia realice una
revision detallada.
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- NIIF 15 Ingresos de Activida